[.a deuda de las

familias sigue creciendo
debido a la vivienda

Invertir al
estilo europeo

LA CARTERA financiera de las
familias del Estado espariol ha su-
frido una «profunda modifica-
cién» en los
ultimos 15
aflos y ac-
tualmente
su estructura se asemeja en gran
medida a la de los hogares de la
Eurozona, gracias a una progresi-
va sustitucién del efectivo y delos
depdsitos por otros activos de ma-
yorrentabilidad yriesgo.

No obstante, persisten todavia
algunas diferencias importantes
con 4reas como la Eurozona o Es-
tados Unidos, en particular en lo
referente al peso de los seguros y
fondos de pensiones, que en el Es-
tados «se sitiia muy por debajo».
La comparacién con estas dos 4re-
as revela, segin el estudio del
Banco de Espania, «que es posible
continuar profundizando en el
proceso de diversificacion» de los
activosdelasfamilias. Efe
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El Banco de Espania
constata una mejora en
la calidad del empleo

AVANCES En su (ltimao
informe la entidad
gestaca la mejoria entre
1995y 2005

Efe Madnd

LA CALIDAD en el empleo ha cre-
cido de forma casi continuada
desde 1991, aexcepcion de algunos
trimestres de 1999y 2000, segin un
informe incluido en el Boletin
Econdmico del Banco de Espafia
correspondiente a diciembre, pu-
blicadoayer.

No obstante, precisa que el
avance de la calidad fue superior
en el periodo comprendido entre
el segundo trimestre de 1995 y el
primero de 2003, de modo que los
puestos de trabajo creados en esos
anos fueron masy mejores.
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I e 1 este informs se lan
tenido en cuenta caracteristicas
comolaedad, laramadeactividad
y, sobre todo, el nivel de estudios.
El informe constata mayor creci-
miento de la calidad en el empleo
en las etapas de desaceleracién
econdémica, lo que podria reflejar
que en dichas fases del ciclo el
ajustedel empleo sehace sobrelos
trabajadores menos productivos.
En el periodo analizado, los tra-
bajadores con mayor nivel de edu-
cacion incrementaron su peso re-
lativo en términos de horas traba-
jadas. Asi, los trabajadores cones-
tudios universitarios multiplica-
ron casi por cuatro su participa-
ciénenelempleototal.
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LA DEUDA de las familias del Es-
tado espaiiol experimento un cre-
cimiento interanual de} 16,3% en
octubre, lo que supone una ligera
aceleracién de dos décimas res-
pecto al mes anterior, segun el Gl-
timo Boletin Economico del Ban-
code Espanadifundidoayer.

El instituto emisor sefiala que
este aumento se debe, por unlado,
alaaceleracion delafinanciacién
para la adquisicion de vivienda,
que experiment6é en octubre un
aumento interanual del 17,5%,
frente al incremento del 16,3% en
setiembre, y por otrolado,alacon-
traceién del ritmo de avance del
crédito para el consumo y otros fi-
nes, que se redujo hasta el 13,6%
en tasa interanual, 2,1 puntos por-
centuales por debajo de 1a tasa co-
rrespondiente al mes de setiem-
bre.

Enlinea coneste incrementode
la deuda familiar, el Banco de Es-
paiia constata que el dinamismo
del consumo y de la construccion
se mantuvo estable en el cuarto
trimestre del afio, mientras que
los indicadores de actividad y em-
pleomostraron una «cierta» mejo-
ra en la industria y una situacién
estableen los servicios.

Compra de viviendas

El importante proceso de adgquisi-
cion de viviendas por parte de las
familias se sigue reflejando tam-
bién en los indicadores adelantos
del sector de la construccion. Asi,
el organismo dirigido por Jaime
Caruana subrayaque se mantiene
el «buen» comportamiento de la
superficie a construir, especial-
mente, la destinada a edificacion
residencial, que ha seguido cre-
ciendo «de forma notable», y de la
licitacion oficial, que se recuperé
en setiembre tras las tasas negati-
vas delos meses estivales.

Sobreel preciode la vivienda,el
érgano supervisor recuerda que
el coste de los inmuebles aminord
«Jevemente» su ritmo de aumento
en el tercer trimestre respecto a
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En su ditimo boletin
econdmico, esta
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Conflania de los comerclantes
Por su parte, el Indicador de Con-
janza del Comercio Minorista
mantuvo en noviembre un nivel
muy proximo al maximo anual al-
sanzado el mes anterior, al igual
que las ventas de automéviles,
jue registraron un fortalecimien-
0 al acelerarse un 14,5% en no-
viembre. En materia de turismo
los datos no son muy optimistas,
ya que el Banco de Espafia consi-
dera que los indicadores mas re-
cientes, como el nimero de turis-
1as que legan al Estado espaiiol o
\as pernoctaciones efectuadas por
axxtranjeros, han mostrado una
«gran atonia» hasta el mes de no-
viembre.



El ‘boom’ inmobiliario dispara
el endeudamiento de las familias

La financiacién a los hogares crece a ritmos interanuales del 16,3% hasta octubre, dos puntos mas que hace un afio.
El Banco de Espana alerta del rapido avance del endeudamiento impulsado por el encarecimiento de la vivienda.

C.MORAN. Madrid | =
Los espafioles inician el nue-
vo afio con un nuevo repun-
te de la carga de endeuda-
miento que soportan. La
causa: el fuerte encareci-
miento de la vivienda. Asi lo
constata el 1ltimo boletin
econémico del Banco de Es-
pafia que hasta octubre de
2003 ha detectado un incre-
mento interanual de la finan-
ciacién a los hogares del
16,3%, el porcentaje inds alto
del afio y cercano a los nive-
les detectados en 2000,
cuando el aumento del en-
deudamiento se situ6 en el
17,3%. Entotal, el saldo entre
préstamos a la adquisicion
de la vivienda y al consumo
sumaba en octubre 419.732
millones de euros, cuando
un afio antes esa cifra se si-
tuaba en menos de 360.000
millones.

El incremento del endeu-
damiento estd totalmente
justificado por la evolucién
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La adquisicién de vivienda ha sido el prlncipal factor de crecimiento del endeudamiento familiar. /.M. Martn

" landa, Luxemburgo y Portu-
gal ~cerca del Goo en Espa-~
fia frente a una media del
519 en la zona del euro-.

La fuerte demanda inmo-

e biliaria y el constante incre-
X mento del crédito hipoteca-
- rio ha llevado a las entidades

El crecimiento del
créditoa la vivienda

compensala
desaceleracion de los
préstamos al consumo

financieras a endurecer las
condiciones de acceso a este
tipo de préstamos. Segiin el
Banco de Espaiia, “se obser-
va un nuevo endurecimiento
que se materializa en un au-
mento de las garantias re-
queridas y, sobre todo, en un
endurecimiento de la rela-
ci6n entre el principal y el
valor de garantia”. A corto
plazo, la institucion moneta-

del crédito hipotecario -re-  Evolucién del arédito ria prevé que la rigurosidad
presenta una media del 66% de la entidades financieras
del total de préstamos con-  Entre los mds endeudados Endeudamiento de las familias siga creciendo, sobre todo,
cedidos por las entidades fi- Ratio demanda/PiB, en porcentaje. SALDO TOTAL EVOLUCION mﬁm ante unas expectativas de
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Portugal Mem—— 2004, tesis a la que también
préstamos experimentd en Finlandia wmi— : se ha sumado ¢l Ministerio
octubre un incremento inte- 0 0 % 0 ®0 W de Economia que prevé un
ranual del 17.5%, un punto - aumento de hasta medio
porcentual mis que el regis- LT famn debpnta punto tanto en la zona del
tradoun mes antes, ymisde Lo detallé recientemente el  cién demogrifica o los in-  vocado que el ratio de en-  euro como en EEUU gracias
dos si se comparaconeldato  Banco Central Europeo: “las  centivos fiscales a la propie- deudamiento de las familias  a la recuperacion econdémica
de cierre de 2002, el 15,1%. fuertes subidas del preciode  dad contribuyenaexplicarla  respecto al PIBse hayasitua-  de ambas zonas.

El encarecimiento de los
pisos explica una buena par-

la vivienda, el bajo coste de
financiacion y otros factores

evolucién de las hipotecas™
En el caso especifico de Es-

do levernente por encima de
la media de la zona del euro,
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LA ECONOMIA ESPANOLA, A EXAMEN

Dinamismo del consumo privado

Es uno de los componentes de la demanda interna que
mejor comportamiento ha tenido a lo largo del afio y
que,segun el Banco de Espafia, permitira que la
economia culmine 2003 con un crecimiento superior al
29 ~por encima del 2,3%, seguin Rodrigo Rato-.Aungue
el indice de confianza de los consumidores se mantuvo
invariable en noviembre respecto a los meses
precedentes,destaca la buena percepcion de los
hogares sobre la economia que se estd traduciendo en
una buena trayectoria de las ventas del comercio
minorista, que crecen a ritmos def 36% interanual hasta
noviembre. Otro indicador relevante son las
matriculaciones de vehiculos ~ver informacion adjunta—
o0 ef aumento de la produccion de bienes de consumo.
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Fortaleza de la construccién

Aunque los indicadores recientes de confianza del
sector estan por debajo de la media de los siete
primeros meses del afio, la construccion seguira
siendo el principal motor de la economia espaiola.
El consumo de cemento se encuentra en niveles
récord, ya que la industria calcula que se cierre
2003 por encima de los 46 millones de toneladas, lo
que significa un incremento superior al 4%
respecto a 2002.Lo mismo ha ocurrido con la
afiliacion a la Seguridad Social o con el ritmo de
iniciacién de viviendas. Seguin Jas estadisticas de los
arquitectos, el numero de visados superara
ampliamente la barrera de las 600.000 viviendas,
nuevo récord historico.

Menos préstamos a las empresas

El crédito a las empresas mantuvo en los ditimos
meses del afo una evolucién contraria a la de fos
hogares. De hecho, en octubre la marcha de la
financiacién a las sociedades no financieras
descendié 0,9 puntos en tasa interanual, hasta
situarse en el 12,8%.Segun el Banco de Espafia, esta
tendencia ha sida recurrente en los titimos meses de
2003. La desaceleracion del préstamo a las empresas
y el descenso de fa financiacion recibida por las
Administraciones Pubiicas provocé que en octubre el
endeudamiento total creciese de media interanual
un 10,8%, cuatro décimas menos que el dato
registrado en septiembre. £l saldo total asciendea 1,3
billones de euros.



La deuda de las
familias crecio el
16,3% en octubre
por la vivienda

v L. A. H., Madrid
Las familias espafiolas se endeu-
dan cada vez mas, principalmen-
te por el esfuerzo requerido para
adquirir una vivienda. La deuda
de los hogares crecio un 16,3% el
pasado mes de octubre con res-
pecto a un afio antes. Este por-
centaje supone una aceleracion
de dos décimas en relacion con el
de septiembre, segiin datos del
ultimo informe mensual del Ban-
co de Espafia correspondiente a
diciembre. La institucion atribu-
ye el crecimiento de la deuda ala
mayor financiacién requerida pa-
ra comprar una vivienda, que
contrasta con un avance mas pau-
latino en el crédito al consumo.

Las entidades decrédito pres-
taron a las familias 289.098 millo-
nes de euros en octubre para com-
prar un piso, un 17,5% mas que
en el mismo mes de 2003. Este
porcentaje es 1,2 puntos superior
al registrado en septiembre. En
cambio, los créditos al consumo
subieron el 13,6%; 2,1 puntos
por debajo del mes precedente.

Frente a la pujanza de los cré-
ditos concedidos a los hogares,
las empresas frenaron el volu-
men de financiacion solicitada
desde el 13,7% de septiembre al
12,8% de octubre. Aunque no
hay datos mas alla de ese mes, el

Banco de Espafia sefiala que la
informacion provisional de no-
viembre mantiene esa tendencia:

mayor crecimiento en los hoga-

res v menor en las sociedades.

Consumo y construccion

En cuanto al crecimiento de la
economia espafiola, que avanzo
un 2,4% en el tercer trimestre de
2003, el Banco constata que se
mantiene el dinamismo del con-
sumo y de la construccion, pila-
res de 1a bonanza economica. El
consumo privado, que aporta ca-
si dos tercios del producto inte-

‘rior bruto, mantiene su indice de

confianza. Incluso se espera una
mejora en la situacion de los ho-
gares “en linea con las buenas
perspectivas que se perciben pa-
ra la economia”. En construc-
cion, los indicadores de los ulti-
mos meses (indice de confianza,
trabajadores contratados y con-
sumo de cemento) también apun-
tan al alza. A la vez, la entidad
‘que preside Jaime Caruana sefia-
la que los precios “aminoraron.
levemente su ritmo de aumento
en el tercer trimestre”.

La recuperacién econoémica
en Europa también impulsara un
aumento de los tipos de interés
en 2004. La institucion cree que
existen expectativas de subidas
“moderadas” a mediados de
afio. Asimismo subraya la buena
salud que han mostrado las bol-
sas europeas a final de afio.

El informe de diciembre inclu-
ye un anélisis sobre la inversion
de las familias espafiolas. En los
altimos 15 afios, los hogares han
sustituido una parte de su efecti-
vo y de sus depositos por produc-
tos como fondos de invetsion y
pensiones y seguros. También se
ha ampliado el ambito geografi-
co al que se dirige la inversion,
especialmente desde que existe el
euro. ,





