
INFORME La aceleración registrada por la financiación crediticia para la
adquisición de vivienda está en el fondo del aumento del endeudamiento familiar en
el Estado español, según los últimos datos del Banco de España. Por el contrario,
los créditos al consumo se han retraído y contribuyen a aligerar las deudas
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LA DEUDA de las familias del Es-
tado español experimentó un cre-
cimiento interanual del 16,3% en
octubre, lo que supone una lIgera
aceleración de dos décImas res-
pecto al mes anterior, según el úl-
timo Boletin Económico del Ban-
code España difundido ayer.

El inatituto emisor señala que
este aUmento se debe, por un lado,
a la aceleración de la financiación
para la adquisición de vivienda,
que experimentó en octubre un
aumento interanual del 17,5%,
frente al incremento del 16,3% en
setiembre, y por otro lado, a la con-
tracción del ritmo de avance del
crédito para el consumo y otros fi-
nes, que se redlljo hasta el 13,6%
en tasa interanual, 2,1 puntos por-
centuales por deblljo de la tasa co-
rrespondiente al mes de setiem-
bre.

En línea con este incremento de
la deuda familiar, el Banco de Es-
paña constata que el dinamismo
del consumo y de la construcción
se mantuvo estable en el cuarto
trimestre del alio, mientras que
los indlcadores de actividad yem-
pleo mostraron una «cierta» mejo-
ra en la industrla y una situación
estable en los servicios.

Compra de viviendas
El importante proceso de adquisi-
ción de viviendas por parte de las
familias se sigue reflejando tam-
bién en los indicadores adelantos
del sector de la construcción. Asi,
el organismo dIrIgido por Jaime
Caruana subraya que se mantiene
el «buen>1 comportamiento de la
supert1cie a construir, especial-
mente, la destinada a edIficación
residencial, que ha seb'llido cre-
ciendo ocde forma notable», y de la
licItack)n oflcial, que se recuperó
en ~tiembre tras las tasas negati-
vas de ios meses estivales.

Sobreel precio de la vivienda, el
órgano supervisor recuerda que
el coste de los inmuebles aminoró
.clevemente» su rItmo de aumento
en el tercer trimestre respecto a
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Invertir al
estilo europeo

LA CARTERA financiera de las
familias del Estado español ha su-
frido W13 «profunda modiflca-

ciów) en los
"'. últimos 15rf=

-años y ac-
tualmente

su estructura se asemeja en gran un 42%.
medida a la de los hogares de la Renta flja: Se han
Eurozona. gracias a una progresi- ioc~ los
va sustItución del efectivo y de los ~i\QS en renta
depósitos por otros activos de roa- vari¡K)le y la renta
yor rentabilidad y riesgo. lija se ha ~ de

No obstante, persisten todavia un 7,5% en 1989 a
algunas diferencias importantes un 2,3% en 2003.
con áreas como la Eurozona o Es- 1nven16n: Ha
tados Unidos, en particular en lo alJfre~O la
referente al peso de los seguros y diversilicaci6n
fondos de pensiones, que en el Es-
lados ose sitúa muy por debajo».
La comparación con estas dos áre-
as revela, según el estudio del
Banco de España, «que es posible
continuar profundizando en el
proceso de diversificaciów> de los
activos de lasfamil!as. E'. Varias ~ hiK:en cola frente a un cajero automático para socar di~. DEJA

Sectores
El Banco de España
constata una mejora en
la calidad del empleo

cootelT1)Or~ ~
octjvidiKJ ~Ii~ión a la
~ Social,
caISUmO~cemento-
~joraron en
~, en tanto que
los~~
-superlide a construil;
licit;K:jón oficial-
tarrt>ién "",11K;ionan
oositjvan'!nte.

al máximo alcanz000 en
octubre. Asmismo,
reseña el fortalec~
dela5~de
automóviles y la
reoctivación de la
producción de bienes de
consumo.

Inversión en

bienes de equipo

Respecto a la "-'iÓf1
en bienes de ~ipo, el

BancodeEspaña
: también detecta lK1a

~jora y apunta ~ las

~ivas ~a~
de demanda son
~jores q~ para el
tert:er trimestre.

períod~.
De acuerdo con los datos de me.

JOI'a del consunlo, el BallCO de Es-
Daña indica que el tndíce de Con-
fianza de los consumídores per-
manecíó estable en el mes de no.
viembre, míentras que destaca la
mejora en la sItuación esperada
por los hogares, en linea con las
buenas perspectivas que se percí-
ben para la economla en general y
a pesar del «!igero empeoramien-
t()t) en la evolucíón pl-evista del pa-
ro.

ConfIanza de los comerciantes
I Por su parte, el Indicador de Con-

fianza del Comercio Minorista
mantuvo en novíembre un nivel
muy próximo al máximo anual al-
canzado el mes anteríor, al igual
que las ventas de automóviles,
que registraron un fortalecimíen-
to al acelerarse un 14,5% en no.
víembre. En materia de turismo
1~ datos no son muy optimistas,
ya que el Banco de España consi-
dera que los indicadores más re-
cientes, como el número de turis-
tas que llega¡¡ al Estado español o
las pernoctaclones efectuadas por
extrarlieros, han mostrado una
«gran atonia» hasta el mes de no-
viembre.

El mercado

laboral

Los újtiTx¡s datos del
~ laboral, indica
el "'fomle, rniU1t~ la
misma pauta que en el
tmer trimestre, con lK1a
~j~ ewloción del paro
en la ca15tnJCCión, los

~y,
especial~ laI rK!ustIia. Según datos delINEM,ei~de

pariMXIS aumentó 0!1

32.2ó2~en

~enm.

EL BANCO de España
consi<b-a. a la vista de
los irdi~
disponibles, ~ en el
cuarto~se
~ el djn¡m¡SIrX)

i del cOl\5Umo y de la
AVANCES En su último Ad~iertedequelacalidad~nE;l i ~i6ny:e
..tra~o es una varIable de dificil produjO una .Cierta
Informe la entidad medición ¡x>r las limitaciones de mejora- de la indusbia.
destaca la mejoría entre las fuentes estadísticas, pero a la Por el lado de la oferta,

99 2 0 0 hora de hacer este informe se han eil~de P~i6n
1 5 y 3 tenido en cuenta caracteristicas Indusbial UPJ) mostró

E'. M¡ojrid como la edad, la rama de actividad una cierta revitalizoci6n.
-}¡ sobre todo, el nivel de estudios.

LACALIDADenelempleohacre- El informe constata mayor creci-
cido de forma casi continuada miento de la calidad en el empleo Confianza de los
d~sdel!*11,aexcepcióndeal~os en 18;8 ~tapas de desac.eleraci.ón consumidores
trImestresdel999y2(XX},segunun economlca,lo que podría reflejar
informe incluido en el Boletin que en dichas fases del ciclo el En su último boletín
Económico del Banco de España ajuste del empleo se hace sobre los económico,esta
corres¡x>ndiente a diciembre, pu- tra~adoresmenos productivos. institución señala q~ la
blicado ayer. En el periodo analizado, Iós tra- con1ianza de los

No obstante. precísa que el ~adores con mayor nivel de edu- consumidores
avance de la calidad fue superior cación incrementaron su peso re- pe~íó estable en Actividad
en el período comprendido entre latlvo en términos de horas traba- noviembre y destaca ~ constructora
el segundo trimestre de 1995 y el jadas. Asi,los tra~adores con es- el indicador de
primero de 2003, de modo que los tudios universitarios multlp!ica- confianza del c~io En cuanto a la
puestos de trabajo creados en esos ron casi ¡x>r cuatro su participa- mi~sta si!Jlió en ese constrocci6n, el boletfn
años fueron más y mejores. ción en el empleo total metift un riveI próxino I dice ~ los i~
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la financiación a los hogares crece a ritmos interanuales del 16,3% hasta octubre, dos puntos más que hace un año.
El Banco de España alerta del rápido avance del endeudamiento impulsado por el encarecimiento de la vivienda.

c.MORAN.- landa. Luxemb~o y Portu-
Los :spañoles inician el nue- ga1 -cerca del 60% en Espa-
vo ano con un nuevo repun- ña frente a una media del
te de la carga de endeuda- 51.. en la zona del euro-.
miento que soportan. La La fuerte demanda inmo-
causa: el fuerte encareci- biliaria y el constante incre-
miento de la ~enda. Así lo mento del crédito hipoteca-
constata el ultImo boletín rio ba llevado a las entidades
económico del Banco de Es-
paña que basta octub.re de El crecimiento del
2003 ba detectado un mcre-
mento interanual de la fman- crédito a la vivienda
ciación a los bogares del compensa la
16.3%' el porcentaje lnás alto desaceleraci '

d Idel año y cercano a los níve- 00 e OS

les detectados en 2000. préstamos al consumo

cuando el aumento del en-
deudalllÍento se siruó en el fmancieras a endurecer las
17.3... En total, el saldo entre condiciones de acceso a este
préstamos ala adquisición ti~ de préstamos. Según el

de la vivienda y al consumo Banco de España. "se obser-

sumaba en octubre 419.732 va un nuevo endurecimiento
millones de euros, cuando que se materia\12a en un au-

un año antes esa cifra se si- mento de las garantías re-

tuaba en menos de 360,000 queridas y. sobre todo, en un
millones. endurecimiento de la rela-

El incremento del endeu- ción entre el principal y el
da miento está totalmente La adquisici6ndeviv~nd.h.sido el principal factor de crecimiento del endeudomientof.mHIor./¡ valor de garantía". A corto

justificado por la evolución plazo, la instirución moneta-

del crédito hi~tecario -re- Evoludón del uédito ría prevé que la rigurosidad

presenta una media del 66.. de la entidades fmancieras

del total de préstamos con- Entre los más endeudados Endeudamiento dilAs ~ias siga creciendo. sobre todo.
cedidos ~r las entidades fl- Ratiodefn¡nda/PIB.enpoKell!ajt. SAlDOTOTAl EYOlU<lÓN ~": ante unas expectativas de
nancieras en la wna del eu- Zona ouro ¡ ¡ ¡ ¡ '1 ¡ ¡ En millones, 41'.7JZ En POf<OnIijt. nuevas subidas de los tipos

ro-. En España este tipo de Bélgic¡ ¡ ¡ i: I ¡ J67l14 17.3 16,) de interés, actualmente si-

Din.m¡Ka ...¡ I ¡ Jn.472 tuados en niveles histórica-

Los analistas prevén ESPAAA ! i i¡¡ ! l mente bajos -el Euribor. el

..Frand¡ ! ! 1 ! I! ¡ principal indice de referen-
una subida de tipoS = ~ ¡ ! ¡ ¡ ¡ ¡00 01 oz 0¡0¡ ¡00 01 oz 0¡0 cia hiPlXecario se sitúa en el
de interés de hasta I ... O ! ! ! ¡ ¡ ¡ ¡ PARAVlVENOA 01R0S 2,3%-.

, I E t .
Ened .~ ¡ I I I ¡ n pOIten .)e. ,""centaje. Todos los analistas coinci-

m 10 p unto en lux.mburgo , , , , .; 1 u.. d I .
d I dineHoi¡nd. ! ! ! ! I. ¡ I en que e preclO e ro

2004 Alem¡nia i i¡ -i ¡ subirá ligeramente durante
Por1Ygal ¡ i. i i i¡! 2004, tesis .la que también

préstamos experimentó en Finlandj¡ ! ¡ ¡ j j se ha sumado el Ministerio
octubre un incremento inte- jo zo ~ lO II * 1.¡ ¡ 01 OZ 0¡0, ¡. 01 8Z o¡.¡ de Economla que prevé un

ranual del 17.5... un punto *- -aumento de basta medio
porcenrual más que el regis- punto tanto en la wna del

trado un mes antes, y más de Lo detalló recientemente el ción demográfica o los in- vocado que el ratio de en- euro como en EEUU gracias
dos si se compara con el dato Banco Central Europeo: "las centivos fiscales ala propie- deudamiento de las familias ala recuperación económica

de cierre de 2002, el 15.1... fuertes subidas del precio de dad contribuyen a explicar la respecto al PIB se baya situa- de ambas wnas.

El encarecimiento de los la vivienda, el bajo coste de evolución de las hipotecas", do leve~nte ~r encima de
pi",)s explica una buena par- financiación y otros factores En el caso específICO de Es- la media de la wna del euro, p~ 16 _esce"",/0

te de esta fuerte evolución, como, por "jemplo, la evolu- paña, esta situación ba pro- ~r detrás de Alemania, 1-10- hipoJeaIIio

LA ECONOMfA ESPAf40~A EXAMEN

Dinamismo del consumo privado Fortaleza de la construcción Menos préstamos a las empresas

Es uno de los componentes de la demanda interna que Aunque los indicadores recientes de confianza del El crédito a las empresas mantuvo en los últimos
mejor comportamiento ha tenido a 10 lalgodel año y sector están por debajo de la media de los siete meses del año una evolución contraria ala de los

que.según el Banco de España,pem1itirá que la primeros meses del año, la construcción seguirá hogares. De hecho, en octubre la marcha de la

economía culmine 2003 con un crecimiento superior al siendo el principal motor de la economla española. financiacOO a las sociedades no financieras
2%-porencima del2.3'*"según Rodriga Rato-.Aunque El consumo de cemento se encuentra en niveles descendió 0,9 puntos en tasa interanual, hasta
el Indice de confIanza de los consumidores se mantuw récord, ya que la industria calcula que se cierre situarse en eil2,8%.Según el Barx:o de España, esta

invariable en noviembre respecto a los meses 2003 por encima de los 46 millones de toneladas, lo tendencia ha sido recurrente en los últimos meses de

precedentes.destaca la buena percepcOO de los que significa un incremento superior a14% 2003. Lo desaceleración del préstamo a las empresas

hogares sobre la economía que seestátraduciencloen respecto a 2002. Lo mismo ha ocurrido con la yel descenso de la financiación recibida por las

una buena trayectoria de las ventas del comercio afiliación a la Seguridad Social o con el ritmo de Administraciones Públicas provocó que en octubre el

minorista,quecrecen a ritmos del 3,6% interanual hasta iniciación de viviendas. Según las estadísticas de los endeudamiento total creciese de media interanual

noviembre.Otro indicador relevante son las arquitectos, el número de visados superará un 10,8%. cuatro décimas menos que el dato
matriculaciones de vehkulos -ver información adjunta- ampliamente la barrera de las 600.000 viviendas, registrado en septiembre. El saldo total asciende a 1.3

o el aumento de la producción de bienes de consumo. nuevo récord histórico. billones de euros.
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d d Consumo y construcción
La den a e las En cuanto al crecimiento de la
~amili 8 as c.. ecJ 8o' el econoIIiía española, q?e avanzó
I; I un 2,4% en el tercer tnmestre de
16 3 °1 ' tub 2003, el Banco constata que se

, /O en oc re mantiene'el dinamismo. ?el c?n-
I 8 8 d sumo y de la construcclon, plla-

por a VIVIen a res de la bonanza económica. El
consumo privado, que aporta ca-
si dos tercios del producto inte-

L. A. H., Madrid rior bruto, mantiene su índice de
Las familias españolas se endeu- confianza. Incluso se espera una
dan cada vez más, principalmen- mejora en la situación de los ho-
te po~ ~l esfuer.z<? requerido para gares "en línea con las. buenas
adqumr una vlvle~da. La deuda perspectivas que se percIben pa-
de los hogares creció un 16,3% el ra la economía". En construc-
pasado mes de octubre conres- ción, los indicadores de los últi-
pecto a un año antes. Este por- mosIileses (índice de confianza,
centaje supone una aceleración trabajadores contratados y con-
de dos décimas en relación con el sumo de cemento ) también apun-
de septiembre, según dafos del tan al alza. A la vez, la entidad
último informe mensual del Ban- que preside Jaime Caruana seña-
co de España correspondiente a la que .1os precios "aminoraron.
diciembre. La institución atribu- 1evemente su ritmo de aume~to
ye el crecimiento de la deuda ala en el tercer trimestre".
mayor fmanciación requerida pa- La recuperación económica
ra comprar una vivienda, que en Europa también impulsará un
contrasta con un avance más pau- aumento de los tipos de interés
latino en el crédito al consumo. en 2004. La institución cree que

Las entidades de crédito pres- existen expectativas de subidas
taron alas familias 289.098millo- "moderadas" a mediados de
nes de euros en octubre para com- año. Asimismo subraya la buena
prar un piso, un 17,5% más que salud que han mostrado las bol-
en el mismo mes de 2003. Este sas europeas a final de año.
porcentaje es 1,2 puntos superior El informe de diciembre inclu-
al registrado en ~eptiembre. En ye un análisis sobre la inversión
cambio, los créditos al consumo de las familias españolas. En los
subieron el 13,6%; 2,1 puntos últimos 15 años, los hogares han
por debajo del mes precedente. sustituido una parte de su efecti-

Frente a la pujanza de loscré- vo y de sus depósitos por produc-
ditos concedidos a los hogares, tos como fondos de inversión y
las empresas frenaron el vo1u- pensiones y seguros. También se
men de financiación solicitada ha ampliado el ámbito geográfi-
desde el 13,7% de septiembre al co al que se dirige la inve~sión,
12,8% de octubre. Aunque no especialmente desde que existe el
hay datos más allá de ese mes, el euro.
Banco de España señala que la
información provisional de no-
viembre mantiene esa tendencia:
mayor crecimiento en los hoga-
res V menor en las sociedades.




