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Bonos para construir casas

El avance del crédito dispara la conversión de préstamos en tftulos

La titulización hilK'~a se disparó al 2008. SAN11 BURGOS

El Banco Popular con- tor genera\ financiero del Banco
ertirá bo céd..IAA Popular.

ven ~ ~ lns préstamos registran un
lúpotecarias por valor de crecimiento en el entorno del

.13%, mientras los depósitos sólo
2000 millones de e~ avanzan el 4%, asegura Higuera.

y que se cokJcarán en W- l.ati~ónestáayudandoafi-
.nanClar ese 9% restante, además

nos países euro~ de la apelaci6n a otros mercados

de obtención de fondos. como el
interbancario o las emisiones de
cédulas hipotecarias.

Los inversores extranjeros han
jugado también su papel en este
avance fulgurante de este merca-
do. El pasado año. las entidades
realizaron operaciones IK'r cuen-
ta propia por 40.640 millones de
alros, mientras otros 28.734 ¡ni-
Dones de negocio se cruzaron en
transacciones IK'f cuenta de clien-
tes. De estos últimos, los inverso-
res no residentes protagonizaron
un ~bio de manos de bonos de
titulización por 19.063 millones.

pañoles, una fórmula de tinanclación a travésv. u. de la conversión de crédlt08 a bonos. El tamaño

El fuerte crecimiento de los préstamos para de este mercado de obtención de fondos se mul.
compra de vivienda está provocando un tip\icó por dos el pasado año, alcanzando un vo-
meteórico ascenso del mercado de titulización lumen de títulos en circulaclón de 67.440 miIlo-
de activos entre los bancos y cajas de ahorro es. nes de euros.

El pasado año se asistió ala ronsa. Mercado de Renta FIja. El alto im.
gración definitiva del mercado de porre a rolocar en el mcrcado feo
titulización de activos. Esta fór- presenta una de las caracreristi.
mula de financiación, que consis. C8S de una emisión de bonos de
re en la ronVersión de préstamos titulización por 2.000 millones
en titulos para Vender a fondos de de pesetas que se dispone a lanzar
inversión o de pensiones sobre to- el Banco Popular.
do, registró un meteónco ascenso El diseño de esta operación
a todos los niveles. El volumen de obedece a la financiación de dis.
emisiones nuevas alcanzó los tintas modalidades de cédulas
36.+22 millones de euros, con un que van a lanzar los bancos fiIia.
crecimiento del 140,5%, el saldo les. Resulta más dificil que los
en circulación ascendió hasta los grandes inVersores inrernaciona.
67.++0 millones de euros, con les adquieran titulos de emisio-
avance del 83,2% y la contrata. Des pequeñas, cuando con una
ción en los mercados creció el titulización se homogeneizan los
99,7%, para establecerse en la co- bonos y se dotA a estos activos de
ta de los 69.375 millones de mayor saldo en circulación.
euros. Una emisión que se Venderá

El fuerre tirón del crédito, 50- en Alemania, Francia y Gran Bre-
bre todo el de vivienda, ha sido el taña, sobre todo, y en otros paí.
catalizador de esta explosión de ses europeos, como Bélgica, Ho-
los bonos de titulización. "FJ creci- landa, Dinamarca, Paises Bajos,
miento tan brutal del crédito en Austria, Finlandia y Portugal.
general, sobre todo el destinado a "&tamos creciendo mucho en el
adquisición de pisos, ha incre- mercado de préstamos hipoteca-
mentado las necesidades de las nos, alcanzando una vida media
entidades financieras para acudir de 15 años. Tenemos que reequili-
a los mercados de capitales a emi. brar esa parte del activo con un
tir cédulas hiporecarias, cédulas pasivo de vida media similar y la
rerritoriales o titulizaci6n de acti. deuda a 10 años que menos cues.
vos., explica Julio Alcántara, di- ta son los bonos de titulización.,
rector general adjunto de AlAF asegura Roberto Higuera, direc- Fuonte, AJAF M- n.. FIJo EL I'AJs


