La compra de vivienda dispara
el endeudamiento de los hogares
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La deuda de los hogares
marcé un nuevo mdaximo
en el tercer trimestre del

afio pasado, al alcanzar los.

437.639 millones de euros,
un 2,23% mds que en el tri-
mestre precedente y un
10,6% superior a la contabi-
lizada a finales de 2001, se-
gun los dltimos datos del
Banco de Espafia.

El pasivo de las familias; que
alcanza cotas histéricas, ha
aumentado un 132% desde
1995 y supera ya el 80% de
su renta bruta disponible,
mds de cinco puntos por
encima del nivel registrado
en 2001. Sin embargo, el
recorte de los tipos de inte-
rés en la zona del euro has-
ta el 2,75% “ha hecho posi-
ble que el aumento de la

deuda no se haya traduci-
do en un incremento signi-
ficativo de la carga finan-
ciera”, segtin el banco.

La institucién dice que la
capacidad de financiacién
de los hogares se mantuvo
en cotas muy reducidas co-
mo consecuencia de la pu-
janza de la inversién en vi-
vienda, alentada por ex-
pectativas de - alzas de pre-
cios méas moderadas que
en afios precedentes que,
finalmente, no se produje-
ron. La expansién del cré-
dito para la adquisicién de
vivienda llegé al 18,1%

anual en septiembre, 1,5

puntos mas que hasta ju-
nio. Y la vivienda se encare-
ci6 por encima del 15% el
afio pasado, segun las so-
ciedades de tasacién.

El Banco de Espafa indica
en su ultimo boletin eco-
némico trimestral publica-
do ayer que el deterioro de
la riqueza financiera de los
hogares por segundo tri-

El pasivo alcanza los 437.639 millones de euros hasta septiembre
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mestre consecutivo se cifra, -

en términos acumulados
del tltimo afio, en el 10%
del PIB. Un empeoramien-

to que se debe al tirén del -

precio de la vivienda y a la
evolucién negativa de los
mercados financieros na-
cionales e internacionales.

Repunte estructural

El Banco de Espafia ya ha
explicado en los tltimos
meses que el espectacular
repunte del endeudamien-
to de las familias se explica
por cuestiones estructura-
lesy no coyunturales.
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Por un lado, la integracién
deEspafia en el euro, lo que
se ha traducido en mayores
expectativas de crecimien-
to y en la disminucién del
precio del dinero. Por otro,
el intenso proceso de crea-
ciébn de empleo desde
1997, que ha facilitado a un
grupo mds amplio dela po-
blacién el acceso al merca-
do del crédito y ha elevado
lariqueza familiar.

437,639

Expansion

El nivel de adquisicién de
activos financieros por parte
de los hogares se mantuvo
en el 8,3% del PIB entre julio
y septiembre. El examen de
la composici6n de las car-
teras corrobora la mayor
propension a la adquisi-
cién de acciones y otras
participaciones en el tercer
trimestre, que supusieron
un 0,4% del PIB, frente al
0,1% del trimestre anterior.



