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~ ESPAAA: m.trlcul.r;lon.s, jun" 11.

la matriculación de turismos intensificó .n junio su recuperación, m.jorando
la$ expectativas a medio plazo, A$!, e. probable Que $e r.Qi$!re un aumento

neto de matrlculacione$ en 2003,

~ES~A: IPI, m.y., .11 ~" ¡.

1 aliente y [tío. Mientras el Mercado Inmobiliario de oficinas

j precio de la vivienda está
que arde, el mercado es- 8 Alquiler

I oañol de oficinas vive sus 1600
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EIIPI correQk!o lIe calenllario creció en abrll-mayo el 1,5%. la misma tasf que
el primer trimestre de 2003 y por lIebajo lIel mAximo lIel cuarto trimestre lIe
2002. Asr. aunque la actividad Industrial parece haber interrumpido la expansión
Iniciada a melliallos de 2002. se mantienen las perspectivas de un aumento

mellio en 2003 en el ranQo 1.5%.2.0% (0.1% en 2002).

O UEM: confianza hoQares/industrl.. jun.

LiQero repunte lIe las confianzas de la Industria y los hOQares debido a I¡n.
mejora de la perspectivas económicas. La cartera de pedidos externos. no
obstante. siQue deteriorAndose. Leve soporte para el repuntelle ias rentabllidades

11-105 últimos lIlas.

O UEM: Ind. .ct. manufactur. (lsM). jun.

Se confirmó el fVance Qraduallle la confianza empresarial. decepcionando
liqeramente al mercado. que esperaba un repunte por encima 11- 50. como dato

positivo. lIestaca el repunte del componente de empleo.

OEEUU: empleo no .Qrlcola. jun.. mllts -30% I -70%

Sorpresa neQativa para el mercado. Se .iQue lIestruyenllo empieo y 1a corlla lIe
mayo se ha revlsallo ai alzo. La Incorporación masiva de población activa al
mercado de trabajo contribuyó a elevar la ta.a de desempleo en tres lIácima.

hasta el 6.4%.

!,;~ !UE VIENE

OALEMANIA: producción Industrltl. m.y.. mlm

SeQún inlllcan la. encue.ta. (PMI. ifO). la activillad indu.trial .e mantuvo
t.tancada durante el mes lIe mayo. La. expectativa. .on de IIQera mejorr. en

el tercer trimestre.

I Jueves.10 I

O UEM: consejo de Qobitrno del BCE. tlpo refl

En Ilnea con las últImas lIeclaraciones lIe DuisenberQ. el BCE adoptarA ~na

actitud lIe "esperar y ver".

I Vlernes.11 I

~c.Jun.../a I 2.8~ I 2.1% I

La inflación repuntó en junio una lIácima. En el mes cayeron lOS precios de ia
enerQra.los alimentos frescos Y. como consecuencia de las rebajas, los de las
manufacturas. A lo larQo dei seQunllo semestre la inflación se acelerará ha.ta

alcanzar el 3.1% en lIiciembre.

OEEUU: precios producc.. may.. m/m

Primer crecimiento posItivo. tras 1I0s meses lIe caídas consecutivos. Ef repunte
viene explicado por la enerQra. Ei núcleo subyacente se mantiene estable. En
tiempos de baja inflación. los mercados acoQerán bien un repunte lIe los prec!os.

O EEUU: b.l. bfenes y serv.. jun.. mm$

Ei dáficit exterior lIe la economla estadounidense sique en mAximos. La previsible
aceleración lIe las exportacione. liQada a la depreciación acumulada lIei lIólar
no es sullclente para permitir un ajuste lIe la balanza.

ECONOMIA ESPAAoLA EN 2002

PIB CONSUMO P. INDUSTRIAL
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1.8%

mento de la oferta de espacio ha
tprovocado una im¡KJI'ante caída del

p~" de I()O; alquilcrcs de los dcs.
pachos. Una tendencia que no pare.
t" que v"y" " remitir " t"rto y me.
dio plazo

Los costes de arrendamiento de
las oficinas en España cayeron un
15% en 2002, situándose el precio
máximo ¡KJr metro cuadrado en ;!97
euros. la incertidumbre sufrida a
finales del año pasado y principios
de éste y la caída de los mercados, .Venta
llevaron a muchas empresas a un
ajuste de su plantilla. lu consi. 30000
guiente reducción del espacio nece.
sario para que las sociedades pu. 25.000

dicrun realiwr sus activid"des, pro- 20000
dujo un aumento de los despachos. Plrfl

vacantes y la bajada de los precios 15.000
de los atqoileres. «El mercado de rnnclarl
of,cinas está muy ligado a las varia. 10.000 ::-z::-..
ciones de la economía. las oficinas 5000 .
han recogido toda la crisis de 2002, .

al reducir las empresas sus planti. 0
"3;5 y p.or lo tanto SU espacio)" ex. 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002
pllca Vlctor Femández, SOCIO dIrec-
tor de la inmobiliaria Nai Sol. El estudio de Nai Sol, Guía del ""","N..'. AU/'tMUNOO

mercado inmobiliario intemacional
2003, apunta que otro factor que ha el empleo o los tipos hi¡KJtecarios». del espacio disponible seguirá con-
influido en la caída del precio ha si. A pesar de estas cifras, distintos duciendo, de forma inevitable a
do el subarriendo de los locales. «Ca- expertos, coinciden al señalar que nuevas correcciones en los niveles
da día es mayor el número de em- la bajada de los precios de las ofici- de precios sobre todo en aquellas
pl-esas que reculi"e alsuba.';endo de nas no su¡KJne un primer aviso de la zonas periféricas que sean recepto-
sus espacios para así compensar sus que la bllrbuja inmobiliaria pueda ras de la mayoría de los nuevos pro-
gastOS.', señala Femández. estallar. «No existe una burb!Jja 00- yectos». Según la entidad, la bajada

A diferencia del precio de la vi- mo tal Hay un mercado saludable y de los precios podría oscilar entre
vienda que, se~n el Banco Central dinámico. Con el tiempo puede ha. un 7 y un 200!0, dependiendo de su
Europeo (BCE) subió el año pasado ber una corrección de los precios cercan(a del centro de la ciudad, Es.
un 12,5"10 interanual, el coste de pero sin llegar a ser peligrosa para tas circunstancias han provocado
compra de una oficina bajaba hasta las economías familiares)), explica que uno de cada cuatro metros cua.
6.154 euros el metro cúadrado, un Femández. drudos previstos para 2004 se hayan
17,3% menos. aplazado sine die,

Esta despro¡KJrción se basa, se- .Sin embargo, la inversión en el
gún José Manuel Galindo, secreta- Aumenta la desocupacion mercado de oficinas se situó en má-
rio general de la Asociación de Pro- La desocupación de oficinas en Es- ximos histórícos, superando sólo en
motores Inmobiliarios de Madrid paña aumentó en 2002 un 25%, lo Madrid los !.800 millones de euros.
(ASPRIMA), en que «10.0; factol'eS que su¡KJne un 6.5% de oficinas va- lu elevada liquidez de los fondos de
que determinan la demanda de ofi- cias, Este ¡KJrcentaje «puede pare- inversión y el mantenimiento de
cinas son exclusivamente de índole cer alto, incluso algunas personas buenos niveles de rentabilidad han
económica, mientras que en la ya están hablando de crisis, sin em. sido claves para que !a inversión se
compra de una vivienda intervienen bargo si lo comparamos con otras mantenga por encima de la medía
otro ti¡KJ de motivaciones». Para capitales europeas, no es excesiva- europea,
I'ern:índez, .hay gr"ndt'$ difcren- mente P"")cupante,,, "firma Fer-- Par.. este año, se esper.. un man-
cias entre las decisiones de inver- nández. Francfort y Londres son las tenimiento de la demanda, sobre t0-
sión de particulares yempresarios. ciudades con mayor cantidad de ofi- do en adquisición de edifICios emb!e-
A l~ hora de adqui,ir ona oficina, cinas vacías. con más del II 'X,. En mático.o;, Además, la actual situación
la!ó empresas tienen en cuenta sus cambio, el nivel de desocupación en de los tipos estimulará la inversión.
ventas, sus costes y la evolución de París, se sitúa por debajo del de Es- Eso sí, los compradores no ll~rán a
los mercados. Sin embargo. los par- paña con un 6"10. Así, la consultora cabo ¡KJr si solos la adquisición de
ticulares para comprar una casa se inmobiliaria Aguirre Newman, con. edificios vacíos ¡KJr el elevado riesgo
fijan en otras circunstancias como sidera que «esta tendencia al alza económico que conlleva.
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Infurmacion y coment¡¡ri.,. f¡¡cililados por el Servicio de Estudios delIJIJV A.

La incertidumbre económica y la sobreoferta de edificios
hacen caer el precio de los despachos, al mismo tiempo que
aumenta el número de locales vacantes. Por Eufrasio Fernández




