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I La vivienda sigue siendo la inversi6n preferida I A lo ~rgo de 2003, ~ vivienda ha ocupado el primer IXJesto en las

preferencias inversoras de k>s espal1ofes, Según una encuesta de ~

Los expertos esperan un impulso de la renta variable. En renta fija, recomiendan

productos a corto plazo. Prudencia con la inversión en inmuebles
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Los expertos esperan para el pró-
ximo año una mejora en la eco.
nomia yen los resultados empre.
sariales que se debe traducir en
un impulso p.'1ra la renta varia-
ble. I.as casas de análisis ban
comenzado a abandonar la pru-
dencia de los últimos meses y

Fundación de laS Cajas de AhOrros Confederadas (Funcas). un 30% de los españoles destinó sus ahOrros a la adquisiCión de una vivienda En segundo

lugar se encuentran los planes de pensiones y seguros de vida. que se han beneficiado de la mala racha OOrsátil de los últimos anos. Los f000os de
inversión y las acciones han sufrido un serio retroceso. Sólo un 15% ha invertido en alguno de esos productos. y un 1 ~ ha elegido el depósllo a plazo.
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recomiendan para 2004 tomar
posiciones en valores de los sec.
lores de energía, bancos yeíclí.
cas. DentrQde la Bolsa española,
qu.' ('" una de las que mejores
¡X.I~pectivas presenta para el pró-
ximo ejereícío, F:ndesa, SGH.
IIIIVA, Arcelor, Tel('fóníca y
Ferrovlal se presentan como las
apuestas más destacadas. En el

mel'cado de fondo" d(, inversinn,
los especializados en acciones
europeas y de pAI emergentes
son los que presentlln mllyor
potencilll. Poco S(' IJ\1\-de esp"rar
de los FIAMM, que están per.
diendo su atrnctlvoromo activo
refugio. Para dar rt"'Puest" " la
demanda de productos de bajo
riesgo, los gestores hlln apostado

por los fundos monetarios diná-
micos En renta fija, y ante una
posible subida de tipos, la mejor
opción son 108 prOOucto" a corto
plazo. Donde hay que extremar
la prudencia es con la inversión
Inmobillarill. [.a" compr;I." que
se realicen en el próximo ejerci-
clo serán más difíciles de renta-
blllzar. PAGs. 2 y 3
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Una recuperación de la economía y de los resultados empresariales debe impulsar la renta variable.

Los expertos recomiendan tomar posiciones en valores de los sectores de energía, bancos y cíclicos

kMJ!ODR{GUEZ limpiando el balance para apro-
~ al máximo la es~rada esta- El mercadoCon la vista puesta en las oportu- bilización eoonómica de los países -

n!dadesde inversión del próximo latinoamericanos. Además, pre- espanol,
eJercicio,l~ inversores se prepa- senta una rentabiiidad por divi- 1 & .

dn In para de¡aratras2003. A pesar dendoestimadaeneI4,9%. e prelen o
II" nu haber sido ,,1 añu d" lu rocu-
peración, después de tres de cal- SCH y BBVA. Los expertos acon- A la hora de decantarse por
d.as, por fin se va a terminar un sejan invertir en compañlas sóli- una región, o por un mercado,
ejercicio ron signo IXJSltivu. El IOOx- das y con buenas perspectivas de los analistas lo tienen claro: el
3,; ucumula. a tan sólo un mes de revalorización dentro del sector español es el preferido. La tota-
!1naiizar el año, una revalorización financiero. En el mercado nacio- lidad de los asesores consulta-
superior al20%. Que en 2004 se nal prefieren al SCH frente al dos por este suplemento con-
m~ntenga este b1;1en comporta. BBVA, ya que la entidad presldi- sideran que la inversión en el
miento dependera de vanos fac. da por Emilio Botin podria bene. I1Wrcado nacional es de las más
tor~s claves. En primer lugar, la ficiarse de forma más importante recomendables para el próxi.
m~ de la Bolsa debe pasar irre- de la recu~ración en Latinoamé- mo ejercicio. La buena marcha
m~!ablemente por una recupe- rica, aunque el BBVA también tie- ~ la ec~nomía espal\ola es uno
raclon definItiva de los resultados ne recorrido alcista. (je los alicientes para confiar
empresariales. Segundo, que se en ia revalorización (je la Bol.
mantengan, por un tiempo al Arcelor. Las ~rspectivas de recu. sa. Para los expertos de la ges-
m"nos, las actuales condiciones peración económica y la probable tora (je fon(jos de Santan(jer
monetarias (los tipos de interés en subida de tipos de inter¡'s en el Central Hispano, la revaloriza.
¡.:.,t'ltk.. Unkk.. y la )(una euro S(In segundo ""ffiestro del año ($ p'",i- ción del merca(jo nacionai y (jel
los más ~os en cincuenta años}. fuenle Oato, obten- de unaencue,~a real¡,ada enlre die, casa. ~ df1á1l,1s: Agenbol~, tiva para t'Ompañlas de materias europeo será del 15% (juran-
y t ha lid d la Be'tlnver. BNP Par Ibas Banca Pr,vada, CrtlQroup, Cortal ConSOf1, 'nver"' Popular ~nca p"., ercero, que se ga rea a valla. Sabadell Banca Privada, Safel V Self Trade prImas e mdustrlales. Arcelor se te el próximo ejercicio.
incipiente mejora económica en Dentro del merca(jo europeo,
EE UU. Alemania, Francia y Alemania es uno de los más
Japón. Las tendenclls de 101 mercld01 plrl 2004 --~a~ -q~~ ~p-~~~,:?_h~ --recomendados. Las relormas

Sin embargo. no se pueden per. ..llevadas a cabo por el Gobler-
der de vista ciertos factores que Entre paréntesIs, rental¡Jlldlden los ultimos IZmeses I Zl111/03. las oportunidades no deberían tener su reflejo en

pueden dar al traste cun el op~i. : ' ---p~tU-~~~ de;;tt.; d~ -la economía y la Bolsa, a la vez
mismo. Uno de k>S puntos que mas Vivienda t (17,(X)q6) que debe recuperar su condi.
¡út"taala l~nl:l valialllecsel rics- Boíu . -..(021%)- cada sector, como ción de locomotora del creci-
gogeopolitico.Nuevosatentados ---,-, ' miento europeo.
su)xmdría despertar los fan:asmas Bonos a 10 anos t (4,39) Ferrovial o Telefónica Respecto a Estados Unidos,
del pasado. l.a calda del dolar es , ,-~-, el potencial de revalorlzaci6n

otro de los riesgos que no hay que ~~--~ J?:Z8) , se sitúa en el entorno del 10%
d"scuidar. Por último, ~ay que Depósitos a 1 ano .(1.85) beneficiará, espec.ialmente, de que al 12%, debido a que la Boisa
tener en cuenta la evolucIón de los para 2004 se preve un fallo a favor estadounidense está más cara
tlpos de interés en EE UU y Euro- .de las acereras europeas, que ter- ¡w;tualmente. Japón cuenta con
pa.Acortoplazo,ya la vista de la f_[_Klon~ minará con los aranceles impues- la misma estimación de creci.
situación económica, lo más pro- tos por Estados Unidos ala impor- miento que EE UU La especial
I.III1()t'5quennscpl'lMluwln ""m- El Ibex-35 acumula, lo que les resta potencial de subi- taeión de acero. sensibilidad de la Bolsa nipona
biu~.Aunasi,nu~()d"lJeriau()s- dalJaraelprúximo"jercicio. a la evolución del ciclo mundial
carIar que se produzca algún movi- a tan sólo un mes de Telefónica. Es uno de los valores aconseja tener cautela en este
miento al alza en el segundo Sector.1 recurrentes en la mayor parte de mercado.
trimestre del próximo año, espe. finalizar el ejercicio, Por sectores, los prefertdoe por los las carteras de los analista5. Los En cuanto a los mercados

cialmenteen Estados Unidos. ~~~~~~~~i6;;--- analistas para el próximo ejerci. expertos consideran que la recu- emergentes, dentro de Asia los
cio son los de energia, bancos y peración del Ibex vendrá de la expertos apuestan por Hong

Recomendaclon.. superior al 20% ciclicas. Aún asi.los ~acon- mano de la o~radora. Su vuelta a Kong, Taiwan V Singapur. gra.
,\"le los buenos datos económicos sejan aprovechar las oportunida- la retribución al accionista añade cias a su mayor dependencia
y empresariales de los últimos des puntuales dentro de cada sec. atractivo al valor. de las compaf\ías de consumo
meses, los expertos ya han comen- menda"ión es la de apostar por tor, como en el caso de Fen'Ovtal o doméstico. En Latlnoamérica,
z,"k, a modificar sus r,' >mel1da- aquellas compañías que presenten Telefónica. Ferrovial. Su revalorización en Brasil se presenta como mejor
ciunes de inversión para los pró. una mejora cunsiderable en sus 2U\J3 ha sido d" las menuru~ ucl inversión frente a México o
ximos años. A falta de una confir- resultados y que hayan revisado Endesa. Es la compaiiia del sec. Ibex-35, situación que los expertos Argentina A pesar de todo y
mación clara y definitiva, los al alza sus previsiones de creci- tor energético preferida para la esperan que se corrIja en 2004. El para evitar correr riesgos, los
anallstas aconsejan comenzar a miento para el próximo ejercicio. mayoría de los analistas. Para Ali- negocio de concesiones, que supo- analistas aconsejan la dlversl.
dejar atrás la prudencia que ha Sin embargo, no hay que perder de cia Jiménez, de SeIf Trade, la ne más del 50% del valor del gru- ficación a la hora de invertir en
dominado las inversiones en los vista la fuerte revalorización obte- empresa ha realizado un impor. po, aún no está valorado por el mer- estos mercados.
últimos años. En general, la reco- nida por algunas empresas en ~, tante esi\lerw de rerorte de deuda cado, lo que aumenta su atractivo




